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BANCO DE COMERCIO

BANCOM

Seguimiento de Cobertura: Inversion Constante

(Peru)

Recomendacioén de Inversion: MARKET PERFORM
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Valoracion 2007 2008 2009 (E)
UPA 0.25 0.28 0.33
P/ UPA 4 3.57 3.08
EBITDA 0.323 0.362 0.428
P/ EBITDA 3.08x 2.76x 2.63x
Capitalizacion Informacién de la accién
Acciones en 68,462,000 Rango (52 -
Circulacién semanas)

Valor de Capitalizacion 68,462,000 Volatilidad -
(MPD)

Valor de la Empresa 67,156,000 Dividendos 0
(MDP) Pagados

Promedio de Acciones - Valor en Libros por 1
Negociadas 12 meses Accion

P/VL 1 Beta 1.06

Perfil General de la Empresa

Ubicacion: Las oficinas se localizan en San Isidro, Lima, Pera.
Industria: Sector Bancario

Descripcion: El Banco de Comercio viene operando progresivamente
dentro del mercado financiero peruano, en el segmento de las
microfinanzas.

Productos y Servicios: Productos para pequefias y microempresas.
Direccion de Internet:  www.bancomercio .com

Analistas: Director de Investigacion:
Asesor:
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# 1 9 Los Accionistas

Accionista Porcentaje
Caja de Pensiones Militar Policia 99.99%
Alpeco 0.01%
Total 100%
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Segmentos en los que Opera
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Banca FF.AA.-PNP}

Banca Personall
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Gobierno Corporativo

Directorio del Banco de Comercio
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Analisis FODA del Banco del Comercio
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RESUMEN FINANCIERO

# 1 < Resumen Financiero de los Ultimos 4 Afios
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# 1 C. Principales Ratios Financieros de los Ultimos 4 Afios
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# 1 E Ranking de Depositos en Noviembre de 2007
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Composicion Depésitos Totales

(a marzo 2008)
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Evolucion de Colocaciones Brutas (S/. Millones)
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Rentabilidad sobre Patrimonio vs Utilidades
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Analisis de la Industria Bancaria
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Depédsitos Totales por Moneda
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Resumen de Inversion
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# 1 D Precio Objetivo

o . Precio Precio Obijetivo
Ponderacion Método Obijetivo x Ponderacion
35% Flujo de Caja Descontado S/. 6.07 S/.2.12
PEG (Crecimiento Precio a
0,
20% Utilidad) S/. 4.39 S/.0.88
15% Precio / Utilidad por Accion S/.1.12 S/.0.17
15% Precio / Flujo de caja por S/.8.30 S/.1.24
accion
Valor de la
0,
15% Empresa/EBITDA S/.2.78 S/.0.42
Promedio S/ 483

Ponderado




#1 9: CAPM

Tasa libre de riesgo 3.80%

Tasa deuda LP 7.50%
prima de merado 5.50%
tasa riesgo pais 1.90%
Beta del sector 1.06
PNC 16,468
PAT 68,462
Beta apalancada 1.24%
Ke 12.51%
CCPP 11.10%

# 1 99 Valoracion
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Los Reportes Burkenroad Peru son andlisis financieros de empresas listadas en la Bolsa de
Valores de Lima, y de empresas medianas y pequefias. Los informes son elaborados por
alumnos de CENTRUM Catdlica, la Escuela de Negocios de la Pontificia Universidad Catdlica
del Perd, bajo la supervisién de profesores del Area de Finanzas, Economia, y Contabilidad de
la Escuela.

El Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey (ITESM), el Instituto de
Estudios Superiores de Administracién de Venezuela (IESA), y la Universidad de los Andes de
Colombia, el Instituto Colombiano de Estudios Superiores Incolta de Colombia (ICESI), la
Escuela de Postgrado de Administracion de Empresas de Ecuador (ESPAE), la Universidad
Francisco Marroquin de Guatemala, junto con la Universidad de Tulane, realizan el Programa
Burkenroad en Latinoamérica. Este proyecto recibe el apoyo del Fondo de Inversiones
Multilaterales del Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

Este programa enriquece el capital humano al brindar entrenamiento en técnicas de analisis
financiero. A su vez, pretende facilitar el acceso de empresas a fuentes de financiamiento
proporcionando informacién financiera a inversionistas e instituciones del sector.

Los reportes preparados en el marco de este programa evaltan las condiciones financieras y
las oportunidades de inversidon en empresas. Los reportes financieros de empresas que listan
en la Bolsa de Valores son distribuidos a inversionistas nacionales y extranjeros a través de
publicaciones y sistemas de informacidn financiera tales como el Infosel Financiero y Finsat,
entre otros. Los reportes de las medianas y pequefias empresas son distribuidos sdlo a
empresas beneficiarias para su uso en futuras presentaciones privadas a instituciones
financieras o inversionistas potenciales. Los planes de inversién y la situacién financiera de
las empresas analizadas son presentados a la comunidad financiera en un Encuentro Anual.

Para mas informacién sobre el Programa Burkenroad Peru, por favor, visite la pagina web:

http://www.centrum.pucp.edu.pe/es/programaburkenroad/

Ph.D. Eduardo Court Monteverde Ph.D. Jorge Guillén Uyen
ecourt@pucp.edu.pe jguillen

Director de Investigacion Coordinador

Reportes Burkenroad Peru Reportes Burkenroad Peru

CENTRUM - Escuela de Negocios de la CENTRUM - Escuela de Negocios de la
Pontificia Universidad Catdlica del Peru Pontificia Universidad Catdlica del Peru
Teléfono: (511) 313 3400 Teléfono: (511) 313 3400

CENTRUM

CEMTHD DE MEGOWCTROE

FoTRCA UNIVERSIDAD CATOLICA Di. /e




